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Instrugoes

Este CADERNO ¢ constituido de quinze questdes objetivas.

Caso o CADERNO esteja incompleto ou tenha qualquer defeito, o(a)
candidato(a) devera solicitar ao fiscal de sala mais préximo que o
substitua.

Nas questdes do tipo A, recomenda-se n&o marcar ao acaso: cada item

1
cuja resposta divirja do gabarito oficial acarretara a perda de — ponto,
n

em que n é o numero de itens da questdo a que pertenga o item,
conforme consta no Manual do Candidato.

Durante as provas, o(a) candidato(a) ndo devera levantar-se ou
comunicar-se com outros(as) candidatos(as).

A duracdo da prova é de duas horas e quinze minutos, ja incluido o
tempo destinado a identificacido — que sera feita no decorrer das provas
— e ao preenchimento da FOLHA DE RESPOSTAS.

Durante a realizagdo das provas nao € permitida a utilizagdo de
calculadora ou qualquer material de consulta.

A desobediéncia a qualquer uma das recomendagdes constantes nas
presentes Instrucbes e na FOLHA DE RESPOSTAS podera implicar a
anulacéo das provas do(a) candidato(a).

S6 sera permitida a saida de candidatos, levando o Caderno de
Provas, a partir de 1 hora e 15 minutos apés o inicio da prova e
nenhuma folha pode ser destacada.
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AGENDA

e 03/10/2011 — 10 horas — Divulgagdo dos gabaritos das provas
objetivas, no endereco: http://www.anpec.org.br .

e 03 a 04/10/2011 — Recursos identificados pelo autor serdo aceitos a
partir do dia 03 até as 12h do dia 04/10 do corrente ano. Nao seréo
aceitos recursos fora do padrao apresentado no Manual do Candidato.

e 04/11/2011 — 14 horas — Divulgacao do resultado na Internet, no site
acima citado.

e 04 a 05/11/2011- das 14 horas do dia 04 as 14 horas do dia 05 — prazo
para recursos referentes ao resultado.

OBSERVAGOES:

¢ Em nenhuma hip6tese a ANPEC informara resultado por telefone.

e E proibida a reproducéo total ou parcial deste material, por qualquer
meio ou processo, sem autorizagao expressa da ANPEC.

e Nas questdes de 1 a 15 (nhdo numéricas) marque, de acordo com a
instrugdo de cada uma delas: itens VERDADEIROS na coluna V; itens
FALSOS na coluna F, ou deixe a resposta EM BRANCO.

¢ Caso a resposta seja numérica, marque o digito DECIMAL na coluna
D e o digito da UNIDADE na coluna U, ou deixe a resposta EM
BRANCO.

e Atencdo: o algarismo das DEZENAS deve ser obrigatoriamente
marcado, mesmo que seja igual a ZERO.
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QUESTAO 01

Classifique as afirmativas a seguir como Verdadeiras (V) ou Falsas (F):

© De acordo com a hipotese da renda permanente, um individuo ndo
deveria modificar seu nivel corrente de consumo diante de um aumento
temporario da renda esperado para o periodo seguinte.

@ A existéncia de individuos sem acesso ao mercado de crédito é um dos

motivos apontados para a violagdo da hipdtese da Equivaléncia
Ricardiana.

@ Suponha que: (i) o investimento em uma unidade de capital no ano T

gere um fluxo de lucros esperados a partir de T+1; (ii) o lucro real
esperado por unidade de capital seja constante e igual a $20 por ano;
(ii1) a taxa de depreciacdo do capital seja de 5% ao ano, a partir de T+2;
(iv) a taxa real de juros seja constante e igual a 5% ao ano; (v) o custo
de aquisi¢do de uma unidade de capital no ano T seja $215. Logo,
conclui-se que o investimento em capital no ano T ndo vale a pena.

® De acordo com o modelo do acelerador de estoques, o investimento em
estoques aumenta nas épocas de recessdo econdmica.

@ Quanto maiores os custos de ajuste do capital, menor é a sensibilidade
do investimento ao valor do “q de Tobin no curto prazo.
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QUESTAO 02

Indique quais das afirmativas abaixo sdo Verdadeiras (V) e quais sdo Falsas

(F):

© Num sistema de flutuagdo pura, a taxa de cambio ¢é livremente

determinada pela interagdo entre a oferta ¢ a demanda de divisas. Neste
caso, a taxa de cambio se ajusta instantaneamente de modo a corrigir
eventuais desequilibrios no balanco de pagamentos.

@® Em um sistema de cambio fixo o Banco Central perde o controle sobre a

oferta monetaria. Esta, por sua vez, ¢ determinada pelo saldo total do
balango de pagamentos.

r

®@ O sistema de cambio flutuante é considerado superior ao sistema de
cambio fixo.

® Quanto maior a mobilidade de capitais, maior a inclinagdo da curva
Balanco de Pagamentos (BP). Isso significa que menor ¢ a elevacao
necessaria na taxa de juros para compensar o déficit no saldo total do BP
resultante de uma dada expansao do nivel de renda.

@ A curva BP ¢ dada pelas combinagdes do nivel de renda e da taxa de

juros que tornam o saldo total do balango de pagamentos nulo. Qualquer
ponto abaixo da curva BP representa um superavit, e qualquer ponto
acima um déficit no saldo do balango de pagamentos.
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QUESTAO 03

Sao conhecidos os seguintes dados do balango de pagamentos de certo pais

no ano T.

Itens USS$ Milhdes
Saldo da conta de transferéncias unilaterais correntes 500
Saldo da conta de servigos -500
Saldo da conta de rendas -1500
Saldo da conta de capitais compensatorios -1000
Saldo da conta de capitais autdnomos 1000
Saldo da conta de empréstimos de regularizacao 100
Saldo da conta de “Atrasados” 0
Importacdes de bens 3000
Juros liquidos pagos ao exterior 400
Erros e omissdes 0

Com base nessas informagdes, julgue as seguintes afirmativas referentes ao

ano em questao:

© As exportacdes foram de US$ 3500 milhdes.

@ As reservas aumentaram US$ 900 milhdes.

@ A transferéncia liquida de recursos ao exterior foi de US$ 1000 milhdes.

® O PIB do pais foi maior que o PNB.

@ Se a poupanga do governo foi nula, podemos afirmar que a poupanca

privada foi certamente maior do que o investimento agregado na

economia.
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QUESTAO 04

Classifique as afirmativas a seguir como Verdadeiras (V) ou Falsas (F):

© Suponha que, para certo pais, sejam conhecidos os seguintes dados: (i)

saldo do papel-moeda emitido = $100; (ii) caixa em moeda corrente do
Banco Central = $12; (iii) caixa em moeda corrente dos bancos
comerciais = $10; (iv) depdsitos a vista nos bancos comerciais = $35;
(v) depositos a prazo nos bancos comerciais = $12; (vi) depoésitos de
poupanga nos bancos comerciais = $13. Se um individuo efetuar um
depdsito a prazo de $1 em um banco comercial, podemos afirmar que,
tudo o mais constante, apds tal operagdo M1 serd igual a 112.

® Tudo o mais constante, 0 aumento da taxa de recolhimento compulsorio

dos bancos comerciais junto ao Banco Central ndo afeta a base
monetaria, mas reduz a quantidade de meios de pagamento na economia
por meio de seu efeito sobre o multiplicador bancario.

@ Suponha que a criagdo de um imposto sobre movimentagdo financeira

leve o publico a reduzir a propor¢do de moeda que deseja reter sob a
forma de depdsitos a vista nos bancos comerciais. Logo, a criacao desse
imposto deve aumentar a base monetéria da economia.

® Operagdes que levem a aumentos de igual magnitude do ativo e do

passivo no balancete do sistema monetario ndo criam nem destroem
meios de pagamento.

@ Se o Banco Central do Brasil compra doélares no mercado de cambio ¢

simultaneamente compra igual valor em titulos da divida publica em
poder do publico, ndo ha alteragdo na base monetaria.
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QUESTAO 05

Indique quais das afirmativas abaixo sao Verdadeiras (V) e quais sao Falsas

(F):

© O Banco Central possui quatro fungdes consideradas tipicas: emissor de

papel-moeda; banqueiro do Tesouro Nacional, banqueiro dos bancos
comerciais; e depositario das reservas internacionais.

@ A principal fungdo de um Banco Central ¢ a manutengdo da estabilidade
de precos.

@ Sao trés os principais instrumentos de politica monetaria: operagdes de
mercado aberto; taxa de redesconto; e recolhimentos compulsorios.

® O resultado nominal do setor publico ¢ igual ao resultado primario
descontado o pagamento de juros da divida publica.

@ Uma desvaloriza¢do cambial eleva o valor das reservas internacionais em

moeda doméstica. Sendo assim, em resposta a uma desvalorizacao da
moeda doméstica haverd uma expansdo da base monetaria.

QUESTAO 06

Considere uma versao modificada do modelo de Mundell-Fleming para uma
pequena economia aberta com perfeita mobilidade de capitais e precos
fixos. As modificagdes assumem que: (i) as exportagdes liquidas ndo sao
afetadas pela renda doméstica, mas dependem positivamente da renda
externa e da taxa de cambio nominal; (ii) o nivel de pre¢co doméstico (P) ¢
uma média ponderada dos precos de bens importados e dos precos de bens
produzidos domesticamente, isto €:

P=AP"+(1-A)P’¢
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em que P’ é o prego (em moeda doméstica) dos bens produzidos
domesticamente, P~ & o preco (em moeda externa) dos bens importados, &
¢ a taxa de cambio nominal (unidades de moeda doméstica por uma unidade
de moeda externa) e A € um parametro tal que 0 < A <1.

Com base nessas informagoes, julgue as seguintes afirmativas:

© Sob cambio fixo, o impacto sobre a renda de equilibrio provocado por
um aumento do gasto do governo ¢ maior sob 4 =1 do quesob A<1.
@ Sob cambio flutuante, o impacto sobre a renda de equilibrio provocado

por um aumento do estoque nominal de moeda ¢ maior sob A=1 do
que sob A<1.

@ Sob cambio flutuante, o impacto sobre a renda de equilibrio provocado
por um aumento do gasto do governo ¢ idéntico sob 4 =1 esob A<1.
® Sob cambio fixo, o impacto sobre a renda de equilibrio provocado por

um aumento do estoque nominal de moeda ¢ idéntico sob A =1 e sob
A<1.

@ Sob cambio flutuante, a redugdo nas exportagdes liquidas provocada por
um aumento do gasto do governo ¢ maior sob A =1 do que sob A<1.
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QUESTAO 07

Considere o seguinte modelo para uma economia fechada:

Y=C+I+G
C=C+c(Y-T)
I=1-bi

T =tY
M/P = kY — hi

em que Y ¢ a renda agregada, C é o consumo privado, / ¢ o investimento
agregado, G ¢é o consumo governamental (exdgeno), T é a receita
governamental, M ¢ o estoque (exo6geno) de moeda, P ¢ o nivel de pregos

(ex6geno), i ¢ a taxa de juros, C e I sdo os niveis autbnomos de consumo e
investimento, respectivamente, € os parametros do modelo sdo todos finitos
esatisfazem: 0 < ¢c<1,b>0,k>0,h>0,0<t < 1.

Com base nessas informacdes, indique se as seguintes afirmativas sao
Verdadeiras (V) ou Falsas (F):

© Quanto maior &, tudo o mais constante, maior sera o deslocamento da
curva LM decorrente de um aumento em (A7[ / }_’) .

@ Quanto menor ¢, tudo o mais constante, menos inclinada sera a curva IS
e maior sera o deslocamento dessa curva decorrente de um aumento em

G.
@ Quanto maior ¢, tudo o mais constante, maior sera o efeito sobre o nivel

de renda de equilibrio acarretado pelo aumento de uma unidade em G,
relativamente ao efeito acarretado pelo aumento de uma unidade em

(#/P).
® Quanto maior A, tudo o mais constante, maior sera o efeito sobre o nivel

de renda de equilibrio acarretado pelo aumento de uma unidade em G,
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relativamente ao efeito acarretado pelo aumento de uma unidade em
(M/P).
@ Quanto maior &, tudo o mais constante, maior serd o efeito sobre a taxa

de juros de equilibrio acarretado pelo aumento de G .

QUESTAO 08

Considere uma economia caracterizada pelas seguintes equagdes:
y=m-=p
p=p+4(y-y)

em que m, p, p°, v € y* sdo, respectivamente, os logaritmos do estoque de
moeda, do nivel de preco, do nivel de preco esperado, do produto e do
produto natural. O estoque de moeda ¢ controlado pela Autoridade
Monetéria e o processo de formac¢do do nivel de preco esperado pelos
agentes privados pode se enquadrar em um dos seguintes casos:

e (Caso (I): O prego esperado ¢ dado exogenamente: p° = p°.
e Caso (II): Os agentes privados possuem previsao perfeita: p°=p.

e Caso (III): As expectativas dos agentes privados sdo racionais,
formadas com base na oferta monetaria esperada (m°), antes da
oferta de moeda efetiva (m) ser observada.
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Com base nessas informagdes, julgue as seguintes afirmativas:

© No Caso (I), um aumento de 1% na oferta de moeda gera aumentos de
aproximadamente 0,2% e 0,8% no produto e no preco, respectivamente.

@® No Caso (II), um aumento de 1% na oferta de moeda ndo afeta o prego e
gera aumento de aproximadamente 1% no produto.

®@ No Caso (III), um aumento de 1% no componente ndo antecipado da

oferta monetaria ( e =m—m®) gera aumentos de aproximadamente 0,2%
e 0,8% no produto e no preco, respectivamente.

® No Caso (IIT), um aumento de 1% no componente antecipado da oferta

monetaria (m®) ndo afeta o produto e gera aumento de aproximadamente
1% no preco.

@ No Caso (III), o produto é sempre igual ao produto natural.
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QUESTAO 09

Classifique as afirmativas abaixo como Verdadeiras (V) ou Falsas (F):

© Suponha dois paises, A e B, cujos titulos publicos sejam considerados,

14

pelos agentes privados, equivalentes em termos de risco de
inadimpléncia. Dadas a equac¢do de Fisher, a condicdo de paridade
descoberta de juros e a hipotese de paridade do poder de compra
relativa, e supondo que os agentes tenham expectativas racionais, pode-
se mostrar que as taxas de juros reais ex-ante devem ser iguais nos dois
paises.

No inicio de 2011, um titulo sem risco, que promete pagar R$ 660,00

em 2 anos, ¢ vendido por R$ 500,00, enquanto que outro titulo sem
risco, que promete pagar R$ 960,00 em 1 ano, ¢ vendido por R$ 800,00.
Supondo que ndo haja custos de transacdo, que os investidores se
preocupem apenas com o retorno esperado e que qualquer oportunidade
de arbitragem entre titulos de vencimentos diferentes seja aproveitada,
conclui-se que a taxa de juros de 1 ano esperada para vigorar no inicio
de 2012 ¢é de 10%.

Se certo pais opera sob um regime de taxa de cambio fixa e, ao longo de

certo periodo de tempo, a inflagdo doméstica foi superior a inflagao
externa, conclui-se que a hipotese de paridade do poder de compra
absoluta ndo ¢ valida.

De acordo com a hipotese de paridade coberta de juros, a taxa de juros

em certo pais A deve ser igual a taxa de juros em outro pais B, corrigida
pelo diferencial de inflagdo entre os dois paises.

Suponha que as transagdes comerciais com os EUA correspondam a

mais da metade do comércio exterior da Argentina. Logo, se ao longo de
certo periodo de tempo a inflacdo na Argentina foi superior a inflacao
nos EUA e a taxa de cambio nominal do peso argentino em relagdo ao
dolar norte-americano se manteve constante, entdo podemos concluir
que, em termos de taxa de cambio efetiva real, o peso argentino se
depreciou.
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QUESTAO 10

Considere uma economia com perfeita mobilidade de capitais e com taxa de
cambio fixa. Com base no modelo Mundel-Fleming, classifique como
Verdadeiras (V) ou Falsas (F) as afirmativas abaixo:

© O efeito expansionista sobre o nivel de renda doméstica resultante de
uma dada expansao fiscal € reforgado por uma expansao monetaria.

® A taxa de juros doméstica pode ser livremente determinada pelo Banco
Central.

@ Eventuais distarbios sdo corrigidos por deslocamentos da curva LM.

J4

® Pode-se dizer que ha uma trindade impossivel. Isto ¢, ndo se pode

compatibilizar o cambio fixo com perfeita mobilidade de capitais e com
a autonomia da politica monetaria.

@ A contrapartida das interven¢des no mercado de cambio se da sobre a
oferta monetaria.

QUESTAO 11

Considere uma economia com fun¢io de produgdo dada por Y=C-K*- L%,
em que Y ¢ o produto, K ¢ o estoque de capital, L ¢ o nimero de
trabalhadores, C representa o nivel tecnoldgico da economia ¢ o ¢ um
parametro. As firmas sdao perfeitamente competitivas e escolhem seus
respectivos niveis de capital e trabalho tomando como dado o nivel
tecnologico C. Este, porém, depende dos niveis agregados de K e L na
economia, da seguinte forma: C=A-K"™“ -1’ em que 4 ¢ uma constante
positiva e £ ¢ um parametro.

A equacao de acumulagdo de capital na economia ¢ K =sY-dK,em que s
¢ a taxa de poupanga e d a taxa de depreciacao do capital.
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Com base nessas informagdes, indique se as seguintes afirmativas sdo
Verdadeiras (V) ou Falsas (F):

© Se f=1le0<a<l,ataxade crescimento de K ¢ uma fungédo crescente
de L.

® Se f=ael<a<l,ataxade crescimento de K independe de L.

@ Se f=ael<a<l, ataxa de crescimento de Y depende da taxa de
crescimento de L.

® Se f=ae0<a<l,ataxa de crescimento de (¥/L) depende da taxa de
poupanga.

@ Se f=lel0<a<l, ataxa de crescimento de Y independe da taxa de
crescimento de L.
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QUESTAO 12

Com relagdo a chamada curva de Phillips aceleracionista, responda
Verdadeiro (V) ou Falso (F):

© Difere da curva de Phillips original por incluir, como nova variavel em

sua equagdo, a expectativa de inflagdo futura (P°), conforme a formula:

Pf :E(Pt|lt), em que P ¢ a inflagdo observada no periodo ¢, E ¢ o
operador de expectativas € /, ¢ o conjunto de informacdo disponivel no
periodo ¢.

@ E dada por P =a(U,-U,)+P°, com a < 0 e sendo P a taxa de
inflagio observada no periodo #, P°a expectativa de inflagio (no

periodo t), Uy a taxa natural de desemprego e U, a taxa de desemprego
corrente.

® E horizontal no longo prazo, implicando que ndo hd como uma politica
monetaria afetar o nivel de emprego de forma permanente.
® Se a curva de Phillips for inclinada (mas ndo vertical) e as expectativas

forem adaptativas, entdo a politica monetaria pode afetar o nivel de
emprego no curto prazo, mas nao no longo prazo.

@ Difere substancialmente da chamada curva de oferta de Lucas,
particularmente quanto ao trade-off entre inflagdo e desemprego.
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QUESTAO 13

Considere uma func¢do de producdo representada por Y = K“(NA)™, em
que Y € o produto, K € o estoque de capital, N ¢ o numero de trabalhadores,
A ¢ a tecnologia e 0<a<l. Defina W como o saldrio por trabalhador e r
como a taxa de juros. Com base no modelo de Solow, avalie se as
afirmativas abaixo sdo Verdadeiras (V) ou Falsas (F):

© A participacdo dos salarios na renda (WN/Y) é constante.

@ A participagdo dos juros na renda (rK/Y) cresce proporcionalmente ao
progresso técnico.

@ A taxa de remuneragdo do capital é constante.
® O salario cresce a uma taxa igual ao progresso técnico.

@ A razdo capital-produto cresce a mesma taxa que o progresso técnico.
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QUESTAO 14

Considere uma economia caracterizada pela seguinte fun¢do de demanda
por moeda:

m,—p,= (_0’ 2)(Etpt+l _pt)

em que m; € p, sdo, respectivamente, os logaritmos do estoque de moeda e
do nivel de prego no periodo t, e E p,,, denota o nivel de prego esperado

para o periodo t+1, com base nas informag¢des disponiveis no periodo t.

O estoque de moeda ¢ controlado pela Autoridade Monetéria (A.M.) e os
agentes privados possuem expectativas racionais. Até o periodo T, a A.M.
adota uma regra (perfeitamente antecipada pelos agentes privados) de
crescimento constante do estoque de moeda a taxa de 10% por periodo (isto
¢, m =m,_, +0,10, para #<T7). No periodo T+l, a A.M. anuncia
crivelmente que, a partir do periodo T+2, a taxa de crescimento do estoque
de moeda passard a ser de 5% por periodo (isto €, m, =m,_, +0,05, para

t>T+2).

Qual deve ser, em %, a taxa de crescimento do estoque de moeda entre o
periodo T e o periodo T+1, de modo a fazer com que o nivel de preco
aumente 5% entre esses periodos (isto €, de modo a fazer p,,, = p, +0,05)?
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QUESTAO 15

Considere uma economia com as seguintes caracteristicas:
e Curva de Phillips: m=r°-2(u-0,10)

e Funcio de perda social: L=u"+(0,5)7"

em que u,z,7° sdo, respectivamente, o desemprego, a inflagdo e a inflacao
esperada. A Autoridade Monetaria (A.M.) atua de forma discricionaria e
escolhe diretamente a taxa de inflagdo de modo a minimizar a fun¢do de
perda social, sujeita a restricdo imposta pela curva de Phillips. Os agentes
privados tém expectativas racionais. Com base nessas informagdes, calcule
a infla¢ao de equilibrio. Multiplique sua resposta por 100.
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