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Instrucdes

1. Este CADERNO é constituido de quinze questdes objetivas.

2. Caso o CADERNO esteja incompleto ou tenha qualquer defeito, o(a) candidato(a)
devera solicitar ao fiscal de sala mais préximo que o substitua.

3. Nas questdes do tipo A, recomenda-se ndo marcar ao acaso: cada item cuja resposta
divirja do gabarito oficial acarretara a perda de — ponto, em que n € o numero de itens
n

da questado a que pertenga o item, conforme consta no Manual do Candidato.
4. Durante as provas, o(a) candidato(a) ndo devera levantar-se ou comunicar-se com
outros(as) candidatos(as).

5. A duracédo da prova é de duas horas e quinze minutos, ja incluido o tempo destinado a
identificacdo — que sera feita no decorrer da prova — e ao preenchimento da FOLHA DE
RESPOSTAS.

6. Durante a realizacido das provas nao € permitida a utilizagao de calculadora ou qualquer
material de consulta.

7. A desobediéncia a qualquer uma das recomendagdes constantes nas presentes
Instrucées e na FOLHA DE RESPOSTAS podera implicar a anulagdo das provas do(a)
candidato(a).

8. SO sera permitida a saida de candidatos, levando o Caderno de Provas, somente a

partir de 1 hora e 15 minutos ap0s o inicio da prova e nenhuma folha pode ser
destacada.

AGENDA

e 02/10/2017 — 10 horas — Divulgagdo dos gabaritos das provas objetivas, no endereco:
http://www.anpec.org.br

e 02/10 a 03/10/2017 — Recursos identificados pelo autor serdo aceitos até as 12h do dia

03/10 do corrente ano. Nao serdao aceitos recursos fora do padrdo apresentado no

Manual do Candidato.
e 03/11/2017 — 14 horas — Divulgacao do resultado na Internet, no site acima citado.

OBSERVACOES:

e Em nenhuma hipétese a ANPEC informara resultado por telefone.

e E proibida a reprodugao total ou parcial deste material, por qualquer meio ou processo,
sem autorizacao expressa da ANPEC.

e Nas questbes de 1 a 15 (ndo numéricas) marque, de acordo com a instrugdo de cada
uma delas: itens VERDADEIROS na coluna V itens FALSOS na coluna F ou deixe a
resposta EM BRANCO.

e Caso aresposta seja numeérica, marque o digito da DEZENA na coluna D e o digito da
UNIDADE na coluna U, ou deixe a resposta EM BRANCO.

e Atencado: o algarismo das DEZENAS deve ser obrigatoriamente marcado, mesmo que
seja igual a ZERO.






QUESTAO 01

Suponha que as seguintes operagdes foram registradas para a economia brasileira
durante o ano t:

Uma firma exporta um bem por 300 mil délares e o pagamento sera feito daqui a 90
dias;

Um importador compra vinho de uma empresa chilena por 500 mil ddlares e o
pagamento sera feito daqui a 30 dias;

Um investidor local investe 1 milhdo de ddlares no Paraguai num projeto de
exploracao de gas natural,

Uma firma paga 200 mil dolares a um banco irlandés por servigos financeiros
(comissoes e juros);

O governo efetua uma doacao de 300 mil délares a Bolivia;

Um fundo de investimento da Inglaterra investe 500 mil dolares na bolsa de valores
brasileira;

Um fundo de investimento brasileiro investe 300 mil doélares em boénus
internacionais.

Com base nas informagdes acima, classifique as seguintes afirmativas como verdadeiras
(V) ou falsas (F) para o ano t:

©
®

®
®

O saldo da balanga comercial foi deficitario em 200 mil délares.

O saldo da conta de transagbes correntes do balango de pagamentos foi deficitario
em 400 mil ddlares.

O saldo total do balango de pagamentos foi deficitario em 1,3 milhdes de ddlares.

O saldo da conta capital e financeira do balango de pagamentos foi deficitario em 600
mil délares.

® As reservas internacionais reduziram 300 mil ddlares.
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QUESTAO 02

Classifique as seguintes afirmativas como verdadeiras (V) ou falsas (F):

© A demanda por moeda n&o depende da taxa de juros, por que a moeda nao rende
juros.

@ O Banco Central pode reduzir a oferta de moeda da economia pela venda de titulos
no mercado de titulos.

@ Os pregos dos titulos (pré-fixados) e as taxas de juros se movem em dire¢des
contrarias.

® Pagando em moeda corrente, o setor bancario cria moeda quando realiza uma
compra de bens ou servigos junto ao publico.

@ No Modelo IS-LM, a taxa de juros é determinada pela condigdo de equilibrio do
mercado monetario, em que a oferta de moeda é igual a demanda por moeda.

QUESTAO 03

Considerando o Modelo de Mundell-Fleming com mobilidade perfeita de capitais para uma
pequena economia aberta, classifique as seguintes afirmativas como verdadeiras (V) ou
falsas (F):

©

©)

A politica fiscal tem efeito maior sobre o produto sob taxas de cambio fixas do que
sob taxas de cambio flexiveis. Isso porque a politica fiscal desencadeia uma
acomodacao monetaria.

Uma expansao fiscal tende a aumentar as exportacoes.
Sob taxas de cambio fixas, o estoque de moeda deve ser constante.

Sob taxas de cambio flexiveis, uma politica monetaria contracionista leva a uma
diminuicao do produto, um aumento da taxa de juros e uma apreciagcdo cambial.

Sob taxas de cambio fixas, o Banco Central ndo pode mais utilizar a politica
monetaria como um instrumento de politica econbmica, dado que o pais devera
manter a taxa de juros doméstica igual a taxa de juros externa.
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QUESTAO 04

Classifique as seguintes afirmativas como verdadeiras (V) ou falsas (F):

© O nivel natural de produto pode ser determinado examinando-se isoladamente a
curva de oferta agregada.

@ A curva de oferta agregada implica que um aumento do produto leva a um aumento
do nivel de precos.

@ A curva de demanda agregada é negativamente inclinada porque, a um nivel de
precos mais alto, os consumidores desejam comprar menos bens.

® Segundo Friedman, o desemprego converge para seu nivel no longo prazo.

@ Segundo Friedman, a taxa natural de desemprego comporta apenas o desemprego
voluntario.

QUESTAO 05

Com base nos modelos de crescimento, classifique as seguintes afirmativas como
verdadeiras (V) ou falsas (F):

©

No longo prazo, o produto per capita depende tanto de quanto a sociedade poupa
como de quanto gasta em educacéo.

A taxa de crescimento continua gerada nos modelos de crescimento enddgeno
depende de variaveis como a taxa de poupanca, a taxa de gastos com educagéo e o
progresso tecnologico.

Em dltima instancia, o valor do PIB de uma economia que sustenta uma taxa mais
elevada de progresso tecnoldgico ultrapassara o valor do PIB de todas as demais
economias (com taxas menores de crescimento tecnoldgico).

Empiricamente, a prote¢do dos direitos de propriedade tem baixa correlagdo com o
nivel de PIB per capita dos paises.

Por si s6, a acumulagao de capital ndo é capaz de sustentar permanentemente o
crescimento do produto per capita.
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QUESTAO 06

Avalie as assertivas abaixo como verdadeiras ou falsas:

©

@

Os bens domésticos se tornam mais baratos em relacdo aos estrangeiros apos uma
apreciacgéao (real) da moeda doméstica.

A paridade de juros implica que as taxas de juros devem ser iguais para os diversos
paises.

Supondo a nado existéncia de prémio de risco, a paridade de juros descoberta implica
que a taxa nominal de juros do pais A sera mais alta que a taxa nominal de juros do
pais B, caso se espere que a moeda do pais A aprecie em relagdo a moeda do pais
B.

A taxa de cambio nominal refere-se ao precgo relativo entre duas moedas, enquanto
que a taxa de cambio real corresponde a razao entre o prego do produto estrangeiro e
o prego do produto nacional, ambos expressos na mesma moeda.

Custos de transporte e tarifas de importagdo sdo alguns dos fatores que explicam a
rejeicdo empirica a validade da Lei do Prego Unico.

QUESTAO 07

Avalie as assertivas abaixo como verdadeiras ou falsas:

©
®

@

Restricbes a obtencao de empréstimos ndo impedem a Equivaléncia Ricardiana.

A Hipotese da Renda Permanente é compativel com o Fato Estilizado de Kuznets de
propensao média a consumir constante no longo prazo.

Se vale a Hipotese de Passeio Aleatdrio, entdo apenas mudancas esperadas na
politica econdmica afetam o consumo.

Se g de Tobin é maior do que 1, entdo deve haver investimento liquido.

Segundo a Hipotese dos Mercados Eficientes, o prego das agdes segue um passeio
aleatorio.
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QUESTAO 08

Classifique as afirmativas como verdadeiras (V) ou falsas (F):

© Considere o Modelo de Informacédo Imperfeita de Lucas (“Modelo das llhas de
Lucas”). Suponha que a maior parte das variagdes do prego do bem produzido na ilha
€ devida a alteragdes no nivel (geral) de pregos. Entdo, choques sobre o prego deste
bem terdo impacto relativamente pequeno sobre a producao.

@® Considere um Modelo Novo Keynesiano de expectativas racionais, em que os
agentes usam eficientemente toda a informacédo disponivel para efetuar suas
decisbdes. Entdo, em qualquer circunstancia, uma politica monetaria expansionista
perfeitamente antecipada ndo conseguira afetar o PIB real da economia.

@ De acordo com a Teoria do Passeio Aleatério do PIB, choques de ofertas séao
transitorios e menos frequentes, enquanto choques de demanda sao permanentes e
mais comuns.

® Em termos de queda do produto real, o custo de uma politica econémica crivel de
reducao da taxa de inflagdo é maior quando os agentes econd6micos formam
expectativas racionais do que quando formam expectativas adaptativas.

@ Nos Modelos Novos Keynesianos, devido a rigidez de precos, a politica monetaria
antecipada nao é totalmente neutra no curto prazo.
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QUESTAO 09

Considerando o Modelo IS-LM para uma economia fechada, classifique as seguintes
afirmativas como verdadeiras (V) ou falsas (F):

©

10

A combinagdo de um aumento dos gastos do governo com uma redugéo da oferta de
moeda pelo Banco Central levara a um aumento da taxa de juros e uma redugéo do
nivel de produto no novo equilibrio.

A combinacdo de um aumento dos impostos e um aumento da oferta de moeda pelo
Banco Central levara a uma queda da taxa de juros de equilibrio. J&4 o novo produto
de equilibrio podera ser maior, igual ou menor que o anterior, dependendo da
magnitude dos aumentos dos impostos e da oferta de moeda.

Deslocamento exdgeno da curva de investimentos para a direita e deslocamento
exdgeno da curva de demanda por moeda para a esquerda levardo a uma queda da
taxa de juros e um aumento do nivel de produto no novo equilibrio.

Caso a elasticidade-juros do investimento seja infinita e a elasticidade-juros da
demanda por moeda seja nula, a politica monetaria ndo sera eficaz para tirar a
economia da recessao.

Variagdes na demanda por moeda tendem a acentuar variagdes no produto em uma
economia em que esteja em vigor uma lei de orgamento equilibrado, em comparagao
com outra situagdo em que tal lei ndo esteja em vigor.
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QUESTAO 10

Considere um Modelo de Solow com a seguinte fungdo de produgdo agregada:
F(K(t), L), AD) =Y (t) = KO (AC)LE)™ + BK(t), em que Y(t) é o produto,
K(t) ¢é a quantidade de capital, L(t) é a quantidade de trabalho e A(t) ¢ o estado da

tecnologia. 0, N e § sado as taxas de depreciagdo, de crescimento populacional e de

progresso técnico, respectivamente. A fracdo da renda poupada é S. Além disso,

O<a <1l e B>0.Com essas informacdes, avalie as assertivas abaixo:

©

®
®
®

®

A funcao de producgao na forma intensiva satisfaz as condi¢oes de Inada.
Para que haja solucéo de estado estacionario finita e estavel, 6 + N+ g > Bs.
Se 0 + N+ g = Bs, entdo o0 modelo é analogo ao modelo AK.

Se 0+n+g=0,04, s=01, =05 e B=0,3, entso k*=100 é o estoque de
capital por trabalhador efetivo no estado estacionario.

Se 6+n+g=004, s=01, =05 e B=0,3, entsdo C* =36 ¢ o consumo por
trabalhador efetivo no estado estacionario.

Exame Nacional ANPEC 2018: 1° Dia 11



QUESTAO 11

Para avaliar as assertivas abaixo como verdadeiras ou falsas, considere a Cruz

Keynesiana como o unico modelo relevante:

©

12

Se a propensdo marginal a gastar da economia € igual a propensao marginal a
consumir e 0 consumo € a soma de um componente autbnomo com um componente
que depende da renda disponivel, entdo, quando o componente auténomo do
consumo cai, a poupanca de equilibrio aumenta.

Se o produto € maior que seu valor de equilibrio, firmas estdo acumulando estoques
abaixo do nivel planejado.

O multiplicador das compras do governo depende da propensao marginal a gastar da
economia.

Se a propensdo marginal a gastar da economia € igual a propensado marginal a

. ~ . A ., PMgC
consumir, entdo o multiplicador das transferéncias do governo é W , em que

PMgC é a propensdo marginal a consumir.

Numa economia aberta, se o investimento ndo depende da renda, uma propensao
marginal a consumir entre 0 e 1 é suficiente para garantir que o multiplicador das
compras do governo seja positivo.
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QUESTAO 12

Avalie as assertivas abaixo como verdadeiras ou falsas:

© Custos de sola de sapato sdo tipicos da inflacdo ndo esperada.

@® Competicao perfeita ndo € compativel com uma curva de oferta agregada de curto
prazo positivamente inclinada.

@ A Curva de Oferta de Lucas é mais inclinada quanto mais volatii € a demanda
agregada.

® Na Cruz Keynesiana, para garantir que gasto efetivo seja sempre igual ao produto, &
preciso supor que firmas compram seus proprios estoques, o que € equivalente a
dizer que estoques entram no computo do produto quando sdo gerados, e nao
quando vendidos.

@ Para uma economia aberta de pequeno porte, com substituicao perfeita de ativos e
livre mobilidade do capital, a condi¢do de paridade de juros reais € idéntica a Equacao
de Fisher se a taxa de depreciacio real esperada for zero.

QUESTAO 13

Considere a existéncia de dois paises, indicados por H e F. Seja: E(t) a taxa de cambio
(preco da moeda de F em termos da moeda de H) no inicio do periodo t; E® (t+1) a
expectativa dos agentes para a taxa de cambio no final do periodo t; i(t) a taxa de juros
livre de risco para ativos transacionados em moeda de H; e i*(t) a taxa de juros livre de
risco para ativos transacionados em moeda de F. Supondo: E(t) = 2,40, i(t) = 10%, i*(t) =
0% e considerando valida a paridade descoberta da taxa de juros, calcule a expectativa

de depreciagdo cambial entre o periodo t e t+1, expressa em termos percentuais.
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QUESTAO 14

Considere uma economia aberta, descrita pelas fungdes consumo (C), investimento (l) e
exportacdes liquidas (NX):

C =100 + 0,6Y;
| =50 - 4i;
NX=10+0,1Y*- 0,1Y + 10e.

Em que Y é o produto doméstico, Y* = 1.000 € o produto externo, i = 5 € a taxa de juros
doméstica e ¢ é a taxa de cambio real. Os gastos do governo sao iguais a 100, os niveis
dos precos interno e externo sao iguais a 1 e a taxa de juros externa é 5. O governo deste
pais adota um regime de cambio fixo (com taxa de cambio nominal igual a 1) e ndo ha
expectativa de que o regime de cambio fixo sera alterado no futuro.

Calcule o nivel da poupancga nacional.

QUESTAO 15

Considere uma economia com as seguintes caracteristicas, que se mantém constantes ao
longo do tempo:

e O superavit primario é de 2% a.a.

e Arazao divida-PIB atual é de 100%.

e A taxa nominal de juros é de 8% a.a.

e A taxa de inflagao é de 4% a.a.

e A taxa normal de crescimento do PIB é de 3% a.a.

Calcule a razao divida-PIB daqui a 5 anos, expressa em termos percentuais.
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