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Instrucoes

Este CADERNO ¢ constituido de quinze questdes objetivas.

Caso o CADERNO esteja incompleto ou tenha qualquer defeito, o(a)
candidato(a) devera solicitar ao fiscal de sala mais préximo que o substitua.

Nas questdes do tipo A, recomenda-se ndo marcar ao acaso: cada item cuja
resposta divirja do gabarito oficial acarretara a perda de — ponto, em que n é
n

0 numero de itens da questdo a que pertenga o item, conforme consta no
Manual do Candidato.

Durante as provas, o(a) candidato(a) ndo devera levantar-se ou comunicar-se
com outros(as) candidatos(as).

A duragao da prova é de duas horas e quinze minutos, ja incluido o tempo
destinado a identificacdo — que sera feita no decorrer das provas — e ao
preenchimento da FOLHA DE RESPOSTAS.

Durante a realizagdo das provas nao é permitida a utilizagao de calculadora
ou qualquer material de consulta.

A desobediéncia a qualquer uma das recomendagdes constantes nas
presentes Instrucées e na FOLHA DE RESPOSTAS podera implicar a
anulacao das provas do(a) candidato(a).

S6 sera permitida a saida de candidatos, levando o Caderno de Provas,
somente a partir de 1 hora e 15 minutos apds o inicio da prova e
nenhuma folha pode ser destacada.



Gn EXAME NACIONAL DE SELECAO 2010
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associagdo nacional de

centrosde pdsgraduagdo 12 Dia: 30/09 - QUARTA-FEIRA (Manha)
em economia
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Agenda

e 05/10/2009 — Divulgagdo dos gabaritos das provas objetivas, no endereco:
http://www.anpec.org.br/

e 05 a 06/10/2009 — Recursos identificados pelo autor serdo aceitos a partir do
dia 05 até as 20h do dia 06/10 do corrente ano. Nao serdo aceitos recursos
fora do padrao apresentado no manual do candidato.

e 05/11/2009 — Entrega do resultado da parte objetiva do Exame aos Centros.

e 06/11/2009 — Divulgagao do resultado pela Internet, no site acima citado.
OBSERVACOES

e Em nenhuma hip6tese a ANPEC informara resultado por telefone.

 E proibida a reproducéo total ou parcial deste material, por qualquer meio ou
processo, sem autorizagao expressa da ANPEC.

¢ Nas questdes de 1 a 15 (nao numéricas) margue, de acordo com o comando
de cada uma delas: itens VERDADEIROS na coluna V; itens FALSOS na
coluna F; ou deixe a resposta em BRANCO. Caso a resposta seja numeérica,
marque o digito DECIMAL na coluna D e o digito da UNIDADE na coluna U, ou
deixe a resposta EM BRANCO.

e Atencdo: o algarismo das DEZENAS deve ser obrigatoriamente marcado.
mesmo que seja igual a ZERO.
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QUESTAO 01

Julgue as seguintes afirmativas:

© Certo pais mantém o saldo em transa¢Oes correntes sempre igual a zero.

Entre os anos 1 e 2, os gastos de consumo e investimento do governo
aumentaram, enquanto os gastos privados de consumo e investimento
se mantiveram constantes. Logo, podemos concluir que o PIB
necessariamente aumentou;

@ Entre os anos 1 e 2, a poupanga do setor privado se manteve constante e

a poupanga do governo diminuiu, mas o investimento bruto aumentou.
Logo, podemos concluir que o saldo em transagcdes correntes
necessariamente diminuiu;

®@ O pagamento de maiores saldrios aos servidores publicos e 0 aumento

das transferéncias de assisténcia social, como o Bolsa-Familia, tém
impacto semelhante sobre o consumo do governo, nas contas nacionais;

® O PIB, a pregos correntes, foi de $200 no ano 1 e de $246 no ano 2; a

precos do ano anterior, o PIB do ano 2 foi de $205. Logo, conclui-se
que a variacdo do deflator do PIB, entre os anos 1 e 2, foi de 23%;

@ No caso de uma economia aberta e sem governo, a diferenga entre o

2

produto interno bruto e a renda nacional liquida € a renda liquida

enviada para o exterior mais depreciagoes.
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QUESTAO 02

Considere o modelo IS-LM para uma economia fechada. O Banco Central
pode optar entre duas politicas alternativas, implementadas através da
compra ou venda de titulos no mercado aberto:

(D) ajustar a oferta monetdria (M1), de modo a manter constante a taxa de
juros;

(IT) manter constante a oferta monetaria (M1), deixando que a taxa de juros
se ajuste.

Com base nessas informacdes, julgue as seguintes afirmativas:

© Sob a politica (I), variacdes exdgenas na demanda por moeda nio
devem causar variacdes no produto;

@® Se os choques na demanda por bens e servicos prevalecem em relacdo a

choques na demanda por moeda, a politica (I) deve ser, ceteris paribus,
mais eficaz do que a politica (II) para estabilizar o produto;

®@ O efeito de um aumento dos gastos publicos sobre o nivel de renda serd
maior sob a politica (I) do que sob a politica (II);

® Sob a politica (I), o Banco Central deve vender titulos no mercado
aberto diante de um aumento na demanda por moeda;

@ Sob a politica (II), o Banco Central deve comprar titulos no mercado

aberto diante de um aumento na disposi¢do do piblico em reter moeda,
na forma de moeda manual.

QUESTAO 03

Considere as informacdes contidas na tabela a seguir, sobre um pais
hipotético, para os anos de 2006 a 2008. Assuma que sejam produzidos
apenas 2 bens finais, chamados X e Y. O pre¢o de cada bem ¢é expresso em
unidades monetdrias ($). A unidade de medida de cada varidvel estd entre
parénteses. Com base nas informacgdes da tabela, julgue as afirmativas a
seguir:
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Populacio . Quantidade Prego
Ano (hagitar:}tes) Bem Final (unidades) ($§)
2006 100 X 5 10.000,00
Y 10 20.000,00
2007 125 X 10 5.000,00
Y 20 10.000,00
2008 150 X 15 4.000,00
Y 15 10.000,00

Obs.: Para o calculo do PIB real, ndo utilize encadeamento.

© Houve uma reducdo de 10% no PIB real, a precos de 2006, entre os

anos de 2007 e 2008;

2006 e 2007;

2006 e 2007;

® © 6 6

escolha do ano-base para os precos.

Exame Nacional ANPEC 2010: 1° Dia

O PIB real per capita, a precos de 2006, cresceu 40%,

O PIB real para o ano de 2008, a precos de 2006, é igual a $210.000,00;

O deflator do PIB, a precos de 2006, sofreu uma queda de 50%, entre

A taxa de crescimento anual do PIB real per capita independe da

entre os anos de



QUESTAO 04

Julgue as seguintes afirmativas:

© A elevagio da taxa de recolhimento compulsério sobre os depdsitos a

vista, acompanhada de um aumento da base monetdria em montante
idéntico a elevacdo das reservas bancdrias, ndo altera os meios de
pagamento, ceteris paribus;

@ Se os bancos comerciais tém acesso irrestrito a janela de redesconto do

Banco Central, a taxa de redesconto estabelece um limite maximo a
taxa de juros do mercado de reservas bancérias;

®@ A compra de titulos no mercado aberto pelo Banco Central terd maior

impacto sobre os meios de pagamento quanto maior for a fracdo de
moeda retida pelo publico na forma manual, ceteris paribus;

® Ha destruig¢do de meios de pagamento quando um individuo realiza um
depdsito a vista em um banco comercial;

@ Uma operagdo de mercado aberto, na qual o Banco Central compra

titulos da divida e emite moeda, aumenta os ativos e os passivos do
balancete do Banco Central no mesmo montante.
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QUESTAO 05

Julgue as seguintes afirmativas:

© De acordo com a Equivaléncia Ricardiana, um aumento nos impostos

correntes (mantendo constante o perfil da renda do setor privado e dos
gastos do governo ao longo do tempo) provoca, no presente, queda na
poupanca do setor privado, elevacido na poupanga do governo, mas néo
afeta a poupanca total da economia;

@ De acordo com a hipdtese da renda permanente, a propensdo média a
consumir independe da razao entre renda corrente e renda permanente;

®@ O modelo do ciclo de vida permite explicar as evidéncias empiricas

segundo as quais a propensao média a consumir seria aproximadamente
constante, no longo prazo, para a economia como um todo;

® A teoria dos ciclos econdmicos reais (real business cycles) atribui papel

N

ativo a politica monetdria no periodo de recuperacdo do ciclo
econdmico;

@ A teoria novo-keynesiana reconhece que hd imperfeicdes de mercado,

mas que os precos nominais sdo flexiveis e determinados pela
intersecao entre oferta e demanda no mercado de bens.
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QUESTAO 06

Julgue as seguintes afirmativas:

10

Pode haver apreciagdao real da moeda de um pais, sem que haja
apreciacdo nominal da mesma;

Em um dado pafs, a taxa de juros nominal interna é maior que a

externa, enquanto que a taxa de juros real interna é menor que a
externa. Se valerem a Paridade Descoberta dos Juros e a Equacdo de
Fisher, entdo a taxa esperada de inflacdo interna serd menor que a
externa;

Considere uma pequena economia aberta sob regime de cambio

flexivel, em que valem a Teoria Quantitativa da Moeda e a Paridade do
Poder de Compra. Mantidos constantes o produto real, a velocidade-
renda de circulacdo da moeda e a inflagdo externa, um aumento de 1
ponto percentual na taxa de expansdo monetdria levard a um aumento
de igual magnitude na taxa de depreciacio nominal da moeda
doméstica;

Considere o modelo de Mundell-Fleming, com pequena economia

aberta e livre mobilidade de capitais. Sob um regime de taxa de cambio
fixa, a politica monetdria perderd sua autonomia para controlar o nivel
de atividade econdmica interna;

Considere o modelo de Mundell-Fleming, com pequena economia

aberta e livre mobilidade de capitais. Sob um regime de taxa de cambio
flexivel, o dnico efeito de operacdes de mercado aberto é alterar a
composicdo do balancete do Banco Central, sem afetar a base
monetéaria.
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QUESTAO 07

Considere o modelo IS-LM para uma economia fechada, representado pelas
equacoes:

C =400 + 0,5Y,

I =300 —-600r
T =100+0,2Y
G =250

MD

— =2Y—-4000r
M_ 600
5=

em que C é o consumo agregado, Yp € a renda disponivel, Y é a renda,/ é o
investimento agregado, r € a taxa real de juros, T € o total de impostos
pagos, G é o gasto do governo, M” é a demanda por moeda nominal, M é a
oferta de moeda nominal, P € o nivel de precos, que é fixo. Nao ha
transferéncias do governo para os consumidores. Com base nessas
informagdes, julgue as afirmativas:

© A poupanga privada de equilibrio € igual a 10;
@® O produto de equilibrio é igual a 1.100;

®@ A taxade juros real de equilibrio é igual a 0,5;
®

Se a oferta de moeda real aumentar em 100%, com tudo o mais

permanecendo constante, o produto de equilibrio ird aumentar para
1.200;

@ Se a aliquota do imposto direto for reduzida para zero, com tudo o mais
mantido constante, o produto de equilibrio ird expandir 20%.
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QUESTAO 08

Considere a curva de Phillips:
x, =x—2u, -0,0),

em que 7,,7, e u, sdo, respectivamente, a inflagdo no ano t, a inflagdo
esperada para t e a taxa de desemprego em t. No ano 1, a economia
encontra-se em uma situacdo em que 7, =7z, =0,10. O Banco Central, que

controla diretamente a taxa de inflacdo, anuncia a implementacdo, a partir
do ano 2, de uma politica de desinflacio visando trazer a inflagdo para 0,04
(isto é, 4%).

A razdo de sacrificio (ou taxa de sacrificio) é o aumento na taxa de
desemprego (acumulado ao longo do periodo de desinflacido) dividido pela
queda na taxa de inflacdo.

Com base nessas informagdes, julgue as seguintes afirmativas:

© Se as expectativas sdo racionais e o Banco Central é capaz de adotar um

mecanismo de comprometimento crivel, a desinflacdo € imediata e a
razao de sacrificio é zero;

® Se x/ =x,_, a razdo de sacrificio independe da velocidade de
desinflacdo e é igual a 2;

®@ Se as expectativas de inflagdo sdo uma média ponderada da inflagdo
passada e da meta de inflaghio de 4%, de modo que
7, =(0,5)7x,_, +(0,5)(0,04), a razdo de sacrificio depende da
velocidade de desinflacéo;

® Se 7z =(0,5)7,_,+(05)0,04) e o Banco Central deseja reduzir

imediatamente (no ano 2) a inflacdo para 4%, a razdo de sacrificio é
igual a 0,4;

@ Se 7 =057, +(0,5)(0,04), é possivel tornar nula a razio de
sacrificio, caso o tempo necessdrio para desinflar seja infinito.

12 Exame Nacional ANPEC 2010: 1° Dia



QUESTAO 09

Considere uma economia com as seguintes caracteristicas:

e Curva de Phillips: u=u, - a(f[— 71'6) 0<a<oo.

. 2

e  Fungdo de perda social: L=u’ +b(7z'—7[M) 0<b<oo.
Em que u,u,,7,7° e n' sdo, respectivamente, as taxas de desemprego,
desemprego natural, inflacdo, inflacdo esperada e a meta de inflagdo. A taxa
de desemprego natural € positiva. A Autoridade Monetaria (A.M.) escolhe
diretamente a taxa de inflacdo, de modo a minimizar a fun¢do de perda
social, sujeita a restricdo imposta pela curva de Phillips. Os agentes privados
tém expectativas racionais e a atuacdo da A.M. pode se enquadrar em dois
diferentes casos:
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Caso (I): antes dos agentes privados formarem suas expectativas, a
A .M. se compromete crivelmente a gerar certa taxa de inflacdo 7.

Caso (II): a A.M. escolhe 7 apds os agentes privados terem formado
suas expectativas.

Com base nessas informagdes, julgue as seguintes afirmativas:

©

@

No Caso (I), o equilibrio se caracterizapor u=0e 7 =7";

No Caso (II), o equilibrio se caracteriza por u =u, € 7 = "+ (ﬁjun ;
O equilibrio sob o Caso (I) € inequivocamente melhor para a sociedade
do que o equilibrio sob o Caso (II);

O “viés inflaciondrio” (isto é, a diferenga entre a inflacdo de equilibrio e
a meta), que ocorre sob o Caso (II), estd associado ao fato de que a taxa

de desemprego desejada pela sociedade € menor do que a taxa de
desemprego natural. Caso a funcdo de perda social fosse

2 2 U L
L=~ u”) + b(ﬂ' -z¥ ) , ndo haveria viés inflaciondrio;

@ Se, em vez de minimizar a fun¢do de perda social, a A.M. buscasse

14

L ~ 2 M2 4
minimizar a fun¢do de perda: L=u +c(7£ - ) , em que ¢ é um
pardmetro (finito) maior do que b, ndo haveria viés inflacionério sob o
Caso (II).
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QUESTAO 10

Considere o modelo de crescimento de Solow, com a seguinte funcdo de
produgdo: Y =K v 3(AL)M, em que Y, K, L e A sdo, respectivamente, o
produto, o estoque de capital, o nimero de trabalhadores e a tecnologia. Os
mercados de fatores sio perfeitamente competitivos € a economia encontra-
se em uma trajetéria de crescimento equilibrado, na qual o produto (Y)
cresce 4% ao ano e a relagdo capital-produto (K/Y) € igual a 4. A taxa de
depreciacdo do capital € de 3% ao ano e o nimero de trabalhadores cresce
2% ao ano. Com base nessas informacdes, julgue as afirmativas abaixo:

[Obs.: Se X=W*Z, use a aproximacdo: Tx.crescimento de X =
Tx.crescimento de W + Tx.crescimento de Z.]

© A taxa de poupanga da economia é de 28%;
® O produto por trabalhador efetivo € igual a 2;

®@ O estoque de capital por trabalhador efetivo encontra-se acima do nivel
associado a “regra de ouro”;

® Se a taxa de poupanca aumentar 1 ponto percentual (tudo o mais

constante), a economia convergird para uma nova trajetéria de
crescimento equilibrado, na qual o nivel de consumo por trabalhador
efetivo serd maior do que o nivel original;

@ Se a taxa de depreciagdo aumentar (tudo o mais constante), a economia

convergird para uma nova trajetdria de crescimento equilibrado, na qual
o saldrio real crescerd a uma taxa mais baixa do que a original.
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QUESTAO 11

Considere uma economia descrita pelas seguintes equacdes:

¢ Produgio de bens: Y=K*(EL,)™, O<a<l

e  Producao de “conhecimento’: E= oL E ¢ 0<¢<l1, 0<d<1
e Acumulagio de capital: K =sY —dK , O<s<l, 0<d<l
e Restri¢do de trabalho: L=L, +L,, L>0

Em que Y é o produto, K é o estoque de capital, E € o nivel de
“conhecimento” na economia e Ly, Lg e L representam, respectivamente, 0s
trabalhadores empregados na producdo de bens, na produgdo de
conhecimento e o total de trabalhadores. O nimero de trabalhadores na
producgdo de conhecimento € uma fragdo constante, u, da for¢a de trabalho:
L.=uL,0<u<1.A taxa de crescimento da forga de trabalho L é constante

e igual a n, ou seja, L/L=n. Com base nessas informacdes, julgue as
seguintes afirmativas:

© Se ¢=0 e n=0, a economia apresenta uma trajetoria de crescimento
equilibrado, na qual o produto (Y) cresce a uma taxa constante e
positiva;

® Se ¢=1 e n>0, a taxa de crescimento do produto por trabalhador
aumenta indefinidamente ao longo do tempo;

® Se ¢=1 e n=0, a economia apresenta uma trajetoria de crescimento

equilibrado, na qual o produto por trabalhador (Y/L) cresce a uma taxa
constante e positiva;

® Se ¢=1 ¢ n=0, ataxa de crescimento da razdo capital-trabalho (K/L),

no longo prazo, depende negativamente da propor¢ao de trabalhadores
na producéo de conhecimento (u);

@ Se 0<¢<l e n>0, a economia apresenta uma trajetéria de

crescimento equilibrado, na qual o produto por trabalhador (Y/L) cresce
a uma taxa constante e positiva.
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QUESTAO 12

Suponha que a condi¢do de paridade descoberta da taxa de juros seja vélida.
No pais A, cuja moeda € o “peso”, um titulo é vendido no periodo t por 500
pesos e promete pagar 530 pesos em t+1. No pais B, cuja moeda é a
“pataca”, um titulo de risco equivalente ¢ vendido no periodo t por 50
patacas. A taxa de cAmbio entre as duas moedas € de 2,50 pesos por pataca,
no periodo t; para o periodo t+1, espera-se que a taxa de cdmbio passe para
2,55 pesos por pataca. Calcule o valor de resgate do titulo do pais B no

periodo t+1, em patacas.

[Obs.: Se a relacdo exata entre trés varidveis x, y e 7 é (1+x) = (1+y)/(1+2),
use a aproximagdo x =y —z.J
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QUESTAO 13

Considere uma economia representada pela curva de Phillips, demanda
agregada e lei de Okun, cujas equagdes sdo, respectivamente:

m; =1 — (ur — 0,06)
Ve =My — T
ut = ut_l - O,S(yt - 0,04)

Em que 7 é a taxa de inflagdo, u € a taxa de desemprego, y é a taxa de
crescimento do produto e m é a taxa de crescimento da oferta de moeda.
Suponha, inicialmente, que m; = 0,10 e que as taxas de desemprego em te
t-1 sejam de 10%. Suponha, agora, que a taxa de crescimento da oferta de
moeda aumente para 15% no periodo t+1, isto é, m;,; = 0,15. Calcule a
taxa de desemprego, medida em %, no periodo t+1.
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QUESTAO 14

Defina a receita de senhoriagem como S =AB/P, em que B é a base

monetaria, P € o indice de preco e A é o operador de primeira diferenca.
Sabe-se que:

a)

A razdo entre papel-moeda em poder do publico e depdsitos a vista é de
0.8;

A razdo entre reservas bancdrias e depdsitos a vista é de 0,1;
A teoria quantitativa da moeda € valida;
A velocidade-renda de circulagdo da moeda é igual a 5;

A taxa de expansdo monetdria é constante e igual a 10% em cada
periodo.

Com base nessas informagdes, calcule a receita de senhoriagem como
propor¢do do PIB. Multiplique a resposta por 100.
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QUESTAO 15

Suponha que uma economia aberta, sob mobilidade perfeita de capitais, seja
descrita pelas funcdes:

C =100 + 0,5Y,

T=01Y

[ =50+ 0,15Y - 0,2r
IM =0,1Y

X =0,05Y"

Em que C é o consumo, Yp € a renda disponivel, / € o investimento, r € a
taxa real de juros, T sdo os impostos, IM sdo as importagdes, X sdo as
exportacdes, Y € a renda interna e Y* € a renda externa. Para simplificar,
suponha que ndo haja transferéncias do governo. Os niveis de precos interno
e externo sao constantes e iguais a 1. O Banco Central adota uma politica de
cambio fixo (com taxa de cAmbio nominal igual a 1) e ndo hd expectativa
que esta taxa serd alterada no futuro. Considere entdo que o gasto do
governo (G), que inicialmente ¢ de 200, é reduzido para 100 (tudo o mais
constante). Calcule a variacdo nas exportagdes liquidas provocada pela
variag¢do nos gastos do governo.
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ASSOC'IA(}AO NACIONAL DE CENTROS DE
POS-GRADUACAO EM ECONOMIA

LEGENDA ORIENTAGOES:
1) Questdes do tipo V/F: assinale V, se verdadeiro; F, se falso; ou deixe em branco (sem marcas).
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