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-

Este CADERNO ¢ constituido de dez questdes objetivas.
2. Recomenda-se, nas questdes apresentadas a seguir, ndo marcar ao acaso: cada item

cuja resposta divirja do gabarito oficial acarretara a perda de 1 ponto, em que n é o
n

numero de itens da questdo a que pertenca o item, conforme consta no Manual do
Candidato.

3. Durante as provas, o(a) candidato(a) ndo devera levantar-se ou comunicar-se com
outras pessoas.

4. A duragado da prova é de uma hora e trinta minutos, ja incluido o tempo destinado a
identificacdo do(a) candidato(a) — que sera feita no decorrer da prova — e ao
preenchimento da FOLHA DE RESPOSTAS.

5. Durante a realizacdo das provas nao ¢é permitida a utilizacdo de calculadora,
equipamentos eletrénicos ou qualquer material de consulta.

6. A desobediéncia ao fiscal de prova ou a qualquer uma das recomendagdes constantes
nas presentes Instrucoes e na FOLHA DE RESPOSTAS podera implicar a anulagao das
provas do(a) candidato(a).

7. So sera permitida a saida de candidatos, levando o Caderno de Provas, somente a
partir de 1 hora apés o inicio da prova e nenhuma folha pode ser destacada.

AGENDA

e 22/09/2025 — 14 horas — Divulgagdo dos gabaritos das provas objetivas, no endereco:
http://www.anpec.org.br.

e 22/09 a 23/09/2025 — Recursos identificados pelo autor serdao aceitos até as 14h do dia
23/09 do corrente ano. Nao serdao aceitos recursos fora do padrao apresentado no
Manual do Candidato.

e 27/10/2025 — 14 horas — Divulgagéao do resultado na Internet, no site acima citado.

OBSERVACOES:
Em nenhuma hip6tese a ANPEC informara resultado por telefone.

E proibida a reproducao total ou parcial deste material, por qualquer meio ou processo, sem
autorizagao expressa da ANPEC.

Nas questdes de 1 a 10 (ndo numéricas), marque de acordo com a instru¢cdo de cada uma
delas: itens VERDADEIROS na coluna V itens FALSOS na coluna F ou deixe a resposta EM
BRANCO.

Caso a resposta seja numérica, marque o digito da DEZENA na coluna D e o digito da
UNIDADE na coluna U, ou deixe a resposta EM BRANCO.

Atencao: o algarismo das DEZENAS deve ser obrigatoriamente marcado, mesmo que seja
igual a ZERO.

Para evitar a desclassificacdo do candidato, pelo menos um item de pelo menos uma
questao deve ser respondido na folha 6tica de respostas.
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QUESTAO 01

Com base nas identidades das contas nacionais, avalie como verdadeiras ou falsas as
seguintes assertivas:

© Quanto maior a parcela da populagdo que ndo trabalha, maior sera a taxa de
desemprego.

(1) Uma redugéo no déficit publico resultara em uma melhora do saldo transagdes correntes
da mesma magnitude.

(2) A poupanga privada sera idéntica ao investimento quando a poupanca externa igualar o
déficit publico.

(3) Programas de transferéncias de renda diminuem a poupanca publica ao elevar o
consumo do governo.

(4) O PIB coincide com a absorgcdo doméstica quando o saldo em transagbes correntes é
igual a zero.



QUESTAO 02
Avalie como verdadeiras ou falsas as assertivas abaixo:

© O regime de condugéo de politica monetaria de metas de agregados monetarios ndo é
tao eficaz para controlar a inflagdo devido a instabilidade da demanda de moeda e o fato
do Banco Central n&o ter o controle sobre os meios de pagamentos.

(1) Supondo que os bancos tenham acesso irrestrito aos empréstimos de redesconto no
Banco Central, a taxa de redesconto ira funcionar como um teto para a taxa de juros do
mercado de reservas bancarias.

(2) Ha destruicdo de meios de pagamento quando um individuo realiza um depésito a vista
em um banco comercial e, em seguida, aplica o dinheiro em um fundo de investimentos
em renda fixa.

(3) De acordo com o modelo de Baumol-Tobin de demanda por moeda, quanto menor for a
taxa de juros nominal, menos moeda o individuo ira demandar e mais vezes ira ao
banco para realizar saques.

(4) Considere que as inovagdes financeiras tenham reduzido o uso de moeda manual.
Portanto, a velocidade de circulacido da moeda também se reduz.



QUESTAO 03

Considere o modelo Keynesiano para uma economia aberta operando abaixo do nivel de
pleno emprego em que o consumo é uma fungdo da renda disponivel, a propensdo marginal
a consumir é igual a 80%, a propensdo marginal a importar € igual a 14% e o total de
tributos (T) € uma funcdo da renda (Y), dada pela expresséo T = t.Y. Calcule a propensao
marginal a tributar (t) expressa em termos percentuais, de modo que um aumento nos
gastos autbnomos resulte em um aumento da renda na proporgao de 2 para 1.



QUESTAO 04

Com base no Modelo IS-LM com curva de Phillips, avalie como verdadeiras ou falsas as
seguintes assertivas:

©

®

A curva LM sera horizontal quando o instrumento de politica monetaria for uma meta
de taxa de juros nominal.

Uma economia em recessao podera entrar em uma espiral deflacionaria, caso o limite
inferior para a taxa de juros seja atingido e as expectativas de inflagdo estejam
ancoradas na meta de inflagao.

Quando um governo reduz o déficit publico através do aumento de impostos, a nova
taxa de juros real de equilibrio sera menor que a anterior no médio prazo.

Um aumento do preco do petréleo causara uma estagflacdo. No processo de ajuste
da politica monetaria para estabilizar a inflagdo, havera um aumento da taxa real de
juros e da taxa de inflagao simultaneamente a uma reducgao no produto, supondo que
as expectativas de inflagdo sejam adaptativas.

Supondo que a economia esteja operando no nivel de produto natural, um aumento
do seguro-desemprego ira causar um aumento do salario real no meédio prazo.



QUESTAO 05

A funcao de produgao de uma economia 4 é dada por Y:K“Ll_“, em que Y é o produto, K
€ o estoque de capital, L ¢é a forga de trabalho e o € um parametro, sendo 0 <« <1. A taxa
de crescimento da for¢a de trabalho, » >0, a taxa de depreciagédo do capital, 0<s5<1, e a
taxa de poupanga, 0<s<1, sdo todas variaveis exdgenas e constantes. Quanto ao
investimento agregado, essa economia se comporta de acordo com a suposicao feita no
modelo de crescimento econdmico de Solow-Swan, a saber, toda a poupanca agregada se
transforma em investimento agregado bruto. As condi¢des de Inada sao satisfeitas.

Avalie como verdadeiras ou falsas as seguintes assertivas:

© Também existe uma economia B cujas caracteristicas sdo idénticas as da economia 4,
exceto pelo fato de que a taxa de depreciagdo € menor nesta ultima. Logo, a taxa de
crescimento da renda per capita no estado estacionario (ou equilibrio de longo prazo) na
economia B € superior aquela que ocorre na economia 4.

(1) A taxa de crescimento da renda per capita no estado estacionario (ou equilibrio de longo
prazo) na economia B descrita no item anterior € inferior aquela que ocorre na economia 4.

(2) Também existe uma economia ¢ cujas caracteristicas s&o idénticas as da economia 4,
exceto pelo fato de que a taxa de depreciagcdo é maior nesta ultima. Logo, o produto
marginal do capital no estado estacionario (ou equilibrio de longo prazo) na economia C é
inferior aquele observado na economia 4.

(3) A taxa de crescimento da renda per capita no estado estacionario (ou equilibrio de longo
prazo) na economia C descrita no item anterior € igual aquela que ocorre na economia 4.

@ Também existe uma economia D cujas caracteristicas sao idénticas as da economia ¢,
exceto pelo fato de que a parcela dos lucros na renda é maior nesta ultima. Portanto, a
renda per capita no estado estacionario (ou equilibrio de longo prazo) na economia c é
superior aquela observada na economia D.



QUESTAO 06

Avalie como verdadeiras ou falsas as seguintes assertivas:

©

@)

Quando o Q de Tobin de uma empresa € menor que 1, havera um incentivo para ela
realizar investimentos.

Considere duas empresas idénticas, X e Y. A empresa X, ao adquirir uma unidade
monetaria adicional de capital ($1) ao preco equivalente ao custo de reposicdo do
capital, terd seu valor de mercado aumentado em $q acima do valor de mercado da
empresa Y, em que q € o valor do Q de Tobin.

A teoria dos Ciclos Econdémicos Reais preconiza a importancia das politicas
macroecondmicas contraciclicas nos momentos recessivos.

Em um modelo novo-keynesiano, pode ser uma escolha étima para a firma manter o
preco vigente constante, mesmo em um cenario inflacionario.

Nos modelos de expectativas racionais com previsdo perfeita, a politica monetaria é
neutra tanto no curto prazo quanto no longo prazo.



QUESTAO 07

Considere uma economia aberta e pequena descrita pelas seguintes equacgdes:

c=20+0,7(y—1t)
i=2+0,05¢
g=10

t=6
x=15-0,2y+0,05¢

Nas equagdes acima, ¢ é o consumo, y € o produto, ¢ € a arrecadacgao tributaria, i é o
investimento, e é a taxa de cambio nominal (pregco de uma unidade da moeda estrangeira
em unidades da moeda doméstica), ¢ € o gasto publico e x representa as exportagdes
liquidas (diferengca entre exportagdes e importagdes). Os niveis de prego doméstico e
internacional sdo ambos iguais a um. A taxa de cambio nominal, por sua vez, é fixa. Caso a
autoridade monetaria queira que o produto de equilibrio de curto prazo seja igual a 86, qual
o nivel ao qual ela deve fixar a taxa nominal de cambio?

10



QUESTAO 08

Avalie como verdadeiras ou falsas as assertivas abaixo:

©

®

Para reduzir a razdo divida/PIB, o governo precisa gerar superavits primarios que
excedam o pagamento dos juros que incidem sobre a divida.

De acordo com o Principio da Equivaléncia Ricardiana, podemos afirmar que o corte
de impostos € uma importante medida de politica econdbmica para estimular a
atividade econdémica por meio de um maior consumo das familias em momentos de
recessao.

De acordo com o Principio da Equivaléncia Ricardiana, uma elevagao do déficit
publico leva a um aumento na taxa de juros real.

O superavit fiscal no conceito primario € calculado pela diferenga entre receitas e
despesas governamentais, excluindo os pagamentos de juros nominais que incidem
sobre as dividas do governo.

Considerando os gastos do governo como uma variavel exdogena, o déficit fiscal

corrente atua de forma contraciclica, pois correlaciona-se negativamente com o nivel
de atividade.
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QUESTAO 09

Com base na sexta edicdo do Manual do Balango de Pagamentos do Fundo Monetario
Internacional, avalie como verdadeiras ou falsas as seguintes assertivas:

©

®» ® ©® ©

Os pagamentos de juros e de amortizacbes de capital recebidos do exterior sao
registrados na conta de transagdes correntes do balango de pagamentos.

A variagao nas reservas internacionais do pais é registrada dentro da conta financeira
do balango de pagamentos como ativos de reservas.

As transferéncias de capital realizadas por emigrantes sdo registradas na conta
financeira do balango de pagamentos.

As subsidiarias de empresas estrangeiras instaladas no pais sdo consideradas
residentes no pais.

As importagcdes de bens pelas empresas multinacionais instaladas no Brasil séo
registradas na balanga comercial do pais.
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QUESTAO 10

Avalie como verdadeiras ou falsas as assertivas abaixo:

© A diferencga entre os PIBs per capita dos EUA e de uma economia que esteja com sua
moeda depreciada em termos reais em relacdao ao dolar € menor quando se usa o
método de Paridade do Poder de Compra do que quando se usa a taxa de cambio
corrente para converter os pre¢os para a mesma moeda.

(1) A taxa de cambio nominal que faz valer a paridade do poder de compra entre dois
paises € igual a 1.

(2) De acordo com a paridade descoberta da taxa de juros, a moeda doméstica deve
apreciar quando a taxa de juros real doméstica for maior do que a externa.

(3) De acordo com a paridade descoberta da taxa de juros, se a taxa esperada de cambio
para o futuro se apreciar, tudo mais constante, a taxa de cambio nominal corrente desta
economia ira apreciar.

(#) A condigdo de Marshall-Lerner ndo é vélida em um pais em que o saldo da balanca
comercial piora no curto prazo quando ha uma depreciacdo da moeda local.
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